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均价期货交易（俗称“掉期交易”）已经存在多年，随着均价衍
生产品可用性的不断提高和使用范围的不断扩大，这种交易形
式引人注目。

均价法（通常是一个月的一组官方LME价格）的使用与实物市场密切相关，在实物市场

上，这种定价办法在整个供应链上得到广泛应用。在一个较短期间或交易较为集中的

期间，供需异常可能导致价格出现高波动率，均价法的目的就是平整这种高波动率。

管理风险敞口
均价期货交易的目的是在支付一定费用的前提下，帮助客户消除LME价差——交易延

期费和交割延期费——的潜在快速变化风险，以及期货商品的买断价格潜在快速变

化风险，这些价格的变化能够对特定均价对冲的最终结果产生重大影响。

生产商、消费者以及贸易商主要将该融通机制用于以下交易：基于标准期货合约，不发

生金属实物转移，交易双方仅在规定期间的约定日期进行现金交收。

定制合约
合约往往可以根据客户需求进行定制，即便是一手交易量，也可做到一个月的作价

期——这是客户自己无法实现的。

不过，由于产品灵活性的不同，作价期可以短至二个工作日，也可以长至数月。

风险和报酬
当然，风险总是伴随交易的；不过，如果准确对冲现货合约所带来的风险，则可尽量减

少甚至消除交易风险。因此，根据作价期的远期价格曲线结构的不同，利用均价交易

即可能带来利润。不过，客户也可能遭遇费用风险，只是在交易达成时已经将其量化，

因此消除了客户的费用风险。

客户的可以使用以下货币交易均价合约
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